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Costo del dinero en México,
e los mas elevados en AL

Analistas alertan que las altas tasas empujan la probabilidad de incumplimiento de pago
de financiamiento; advierten que persisten retos para Banxico por presiones sobre la inflacion

LEONOR FLORES

—cartera@eluniversal.com.mx

Pese a que el Banco de México
(Banxico) ha recortado su tasa de
interés de manera consecutiva este
ano, esel tercer paisdelaregioncon
el nivel mas alto para fijar el costo
del dinero prestado.

Desde julio de 2024, cuando la
tasa de referencia se ubicaba en
10.75%, inicio el ciclo de bajas con
cuatro reducciones de 25 puntos
base y 2025 conunadosis mayor, de
medio punto, en igual numero de
ocasiones, la ultima el pasado 26 de
junio, para quedar en 8%.

Analistas financieros destacaron
que el nivel de la tasa de Banxico
afecta a los creditos, pues ese es el
mecanismo de transmision.

Lo anterior se da en momentos
en que los acreditados con ingresos
mas bajos incrementaron el uso de
tarjetas de credito en medio de una
economia debil, segun el Reporte
de Estabilidad Financiera de Ban-
Xico, en el cual senala que la pro-
babilidad de incumplimiento de
los créditos personales y de némi-
na repunto en 2025.

Sin embargo, el costo del dinero
envariostiposde creditosestaarriba
de la tasa de politica monetaria.

Por ejemplo, datos del instituto
central muestran que, en mayo pa-
sado, entre los créditos a los hoga-
res, el hipotecario estandar tuvo un
costo anual total (CAT) promedio
de 14.12%. El nivel minimo fue de
11.20% y el maximo de 28.18%, ya
que incluye comisiones, bonifica-
clones, seguros obligatorios y gas-
tos por otros servicios financieros

que cobran los bancos, sofoles y so-
fomes reguladas.

“La tasa |de Banxico] aun es li-
geramente restrictiva, por lo que
podriamos ver movimientos de
disminucion en posteriores reu-
NIONES, aungue a un menor ritmao”,
dijo a EL UNIVERSAL el vicepre-
sidente de Inversiones en Skandia,
Jaime Alvarez.

Por su parte, el estratega senior
para America Latina en XP Inves-
tments, Marco Oviedo, advirtio en
entrevista que Banxico todavia tie-
ne que enfrentar retos porque la in-
flacion subyacente, que no incluye
los precios de la energia ni de ali-
mentos frescos, se mantiene eleva-
da y se niega a retroceder.

Quizas, con ello, valoro, la Junta
de Gobierno de Banxico decida re-
cortar menos O hacer una pausa.

Eso podria sucedersi la inflacion
de servicios y la subyacente en ge-
neral no mejora, alerto.

En la mas reciente encuesta de
Banxico aplicada a 42 grupos de
analisis v consultoria economica
del sector privado nacional y ex-
tranjero, el consenso va no siguio
bajando su expectativa para la tasa
de fondeo interbancario parael cie-
rre del ano, al dejarla en 7.50%.

L3S mas elevadas

Oviedo senald que México esta en-
tre los paises de la region con las
tasas mas altas.

Actualmente Brasil es el primer
lugar, con 15%, y al mismo tiempo
enfrenta una inflacion de 5.3% y
otros problemas fiscales, preciso.

Alvarez afiadié que después esta
Colombia, que es un caso interme-

dio pero tenso, con un Banco de la
Republica que optd por mantener
su tasa en 9.25%, argumentando
riesgos fiscales, presiones cambia-
rias y una inflacion persistente.

Preciso que en Colombia la de-
cision dividida del banco refleja el
complejo entorno local, donde la
politica fiscal expansiva limita el
margen para una relajacion mone-
taria. En tanto, Chile y Peru conso-
lidaron su ciclo de relajamiento: el
primero mantuvo su tasa en 5%,
tras varios recortes consecutivos, al
tiempo que monitorea de cerca la
convergencia de la inflacion a su
meta de 3%, destaco.

En Peru el nivel de 1a tasa es de
4.50%, en linea con una inflacion

que ha retrocedido a niveles mane-
jables v con una economia que
avanza lentamente,

Asi, Alvarez sefiald en entrevista
que la heterogeneidad de las tasas
en la region, que van de 4.50% a
15%, responde a factores estructu-
rales, como la calidad de la politica
fiscal, la credibilidad de los bancos
centrales y la composicion de los
choques inflacionarios.

En un contexto de desacelera-
cion global y senales mixtas de in-
flacion, los bancos centrales de
America Latina estan adoptando
trayectorias divergentes en materia
de politica monetaria, matizo.

Durante junio de 2025, las de-
cisiones de Mexico, Brasil, Chile,
Peru y Colombia reflejaron no
solo la diversidad de sus realida-
des macroeconomicas, sino
tambien sus distintas priorida-
des y grados de autonomia ins-
titucional, menciono.

Hoja 1 de 2



LOS riesgos

Para Oviedo, el principal riesgo pa-
ra la inflacion por el momento es el
precio de las materias primas, en
particular el petroleo y alimentos.

“Ya hemos vistoque esto fue par-
ticularmente traumadtico durante
eliniciode laguerra Rusia-Ucrania.
Con los conflictos geopoliticos la-
tentes, el precio del petréleo puede
dispararse y generar presiones in-
flacionarias globales, que luego
también se reflejan en otros pre-
clos”, observo.

Pero, desde su puntode vista, pa-
rece que esta contenido.

Otro riesgo esta relacionado con
la politica comercial de Estados
Unidos, que esta aplicando arance-
les y puede contaminar los precios
en otros paises.

"Mexico esta expuesto, pero pa-
rece que este riesgo puede estar
contenido por el momento”, esti-
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La de Mexico es la tercera tasa mas alta del continente a pesar de los recortes realizados por el banco central.

Principal tasa de interés de Banxico
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